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Introducéo

Tal como previsto no GAT 5 — Revisto que entrou em vigor em 29 de marc¢o de 2023, as
entradas em vigor do Regime da Gestao de Ativos (RGA) em 28 de maio de 2023 e do
Regulamento da CMVM n.° 7/2023 (que concretiza o Regime da Gestdo de Ativos - RRGA) em
1 de janeiro de 2024, imp&em a necessidade de nova revisdo dos modelos de relato
apresentados nesse GAT, no que respeita as prondncias adicionais ao relato sobre a auditoria
das demonstracdes financeiras, antes previstas no n.° 8 do artigo 161.° do Regime Geral dos
Organismos de Investimento Coletivo (RGOIC) e nos Regulamentos da CMVM n.° 2/2015 e n.°
3/2015, das quais apenas se mantém o pronunciamento sobre o cumprimento dos critérios e
pressupostos de avaliacdo dos ativos que integram o patrimaénio dos Organismos de
Investimento Coletivo, que passou a constar do n.° 5 do artigo 27.° do Regulamento da CMVM
n.° 7/2023, que concretiza 0 Regime da Gestéo de Ativos.

Aprovado pelo Conselho Diretivo em 20 de marco de 2024, entrando imediata em vigor com a
sua divulgacao.
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APLICACAO DAS NORMAS INTERNACIONAIS DE AUDITORIA (ISA)
MODELO DE RELATORIO DE AUDITORIA PARA ORGANISMOS DE INVESTIMENTO
COLETIVO

1. A estrutura do Relatério de auditoria relativo as demonstrag@es financeiras semestrais® e
anuais dos Organismos de Investimento Coletivo, a que se refere o presente GAT, é a
seguinte:

Relato sobre a auditoria das demonstracdes financeiras

e Opinido

Bases para a opinido

¢ Incerteza material relacionada com a continuidade (se aplicavel)
e Enfase(s) (se aplicavel)

e Matérias relevantes de auditoria (opcional)

e Outras matérias (se aplicavel)

¢ Responsabilidades do 6rgao de gestéo e do 6rgdo de fiscalizagdo pelas
demonstracdes financeiras

¢ Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras

Relato sobre outros requisitos legais e regulamentares

e Sobre o relatério de gestédo

e Sobre as matérias previstas no n.° 5 do artigo 27.° do RRGA (aplicavel apenas
as contas anuais)

2. Este modelo revisto é aplicavel aos relatérios emitidos apds a entrada em vigor do
presente GAT que revé e substitui a anterior versao.

3. Quando o periodo coberto pelas demonstragdes financeiras nao for anual, o termo “ano”
constante do Modelo deve ser substituido por “periodo de xx meses”.

! A emiss3o do Relatério de auditoria semestral devera ser considerada para os Organismos de
Investimento Coletivo em Valores Mobiliarios (OICVM)



ANEXO AO GUIA DE APLICACAO TECNICA N.°5 - REVISTO

RELATORIO DE AUDITORIA — MODELO

ORGANISMOS DE INVESTIMENTO COLETIVO

RELATORIO DE AUDITORIA

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Opinido
Auditdmos as demonstragdes financeiras anexas de....... (a) (o «OIC»), que compreendem (b) o balanco
em....... (c) (que evidencia um total de .... euros e um total de capital do OIC (d) de ..... euros, incluindo

um resultado liquido (d) de ..... euros), a demonstragéo dos resultados, e a demonstracdo dos fluxos de
caixa relativas ao ano findo naquela data, e as notas anexas as demonstracgdes financeiras que incluem
um resumo das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e apropriada,
em todos os aspetos materiais, a posi¢ao financeira de.... (a) em... (c) e o seu desempenho financeiro e
fluxos de caixa relativos ao ano findo naquela data de acordo com... (e).

Bases para a opinido

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e demais
normas e orientagdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas
responsabilidades nos termos dessas normas estao descritas na secgao “Responsabilidades do auditor
pela auditoria das demonstragées financeiras” abaixo. Somos independentes do OIC nos termos da lei e
cumprimos os demais requisitos éticos nos termos do cédigo de ética da Ordem dos Revisores Oficiais
de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opinido.

Incerteza material relacionada com a continuidade (f)

(Esta secgdo apenas é utilizada quando, nos termos do artigo 45.°, n.° 2, alinea f) do Estatuto da OROC,
existir “...qualquer incerteza material relacionada com acontecimentos ou condi¢gbes que possam
suscitar davidas significativas sobre a capacidade do OIC para dar continuidade as suas atividades.”)

Matérias relevantes de auditoria

(Esta secc¢éo apenas é utilizada quando o ROC entender, no seu julgamento profissional, que deve
comunicar no relatério as matérias que tiveram maior importancia na auditoria das demonstragfes
financeiras do ano corrente. Se o fizer, deve ter em conta os requisitos e demais orientacdes que estédo
previstos na ISA 701 — Comunicar Matérias Relevantes de Auditoria no Relatério do Auditor
Independente)

Responsabilidades do 6rgéo de gestdo e do 6rgéo de fiscalizagdo pelas demonstracfes
financeiras(qg)

O orgao de gestéo (h) é responsavel pela:

- preparacao de demonstracdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a
posicéo financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa do OIC de acordo com...(e);
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- elaboracao do relatdrio de gestédo nos termos legais e regulamentares aplicaveis;

- criacdo e manutencao de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparacéo de
demonstragdes financeiras isentas de distor¢des materiais devido a fraude ou a erro;

- adocao de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

- avaliacdo da capacidade do OIC de se manter em continuidade, divulgando, quando aplicavel, as
matérias que possam suscitar davidas significativas sobre a continuidade das atividades.

O 6rgéo de fiscalizacdo (h) € responsével pela supervisdo do processo de preparacdo e divulgacédo da
informacéao financeira do OIC (g).

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter segurancga razoavel sobre se as demonstracdes
financeiras como um todo estéo isentas de distor¢des materiais devido a fraude ou a erro, e emitir um
relatorio onde conste a nossa opinido. Seguranca razoavel € um nivel elevado de seguranca, mas nao
€ uma garantia de que uma auditoria executada de acordo com as ISA detetar4 sempre uma distor¢cao
material quando exista. As distor¢des podem ter origem em fraude ou erro e sdo consideradas
materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que influenciem decisdes
econdmicas dos utilizadores tomadas com base nessas demonstracdes financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e mantemos
ceticismo profissional durante a auditoria e também:

- identificamos e avaliamos os riscos de distor¢do material das demonstracdes financeiras, devido
a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a
esses riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar
uma base para a nossa opinido. O risco de nao detetar uma distorcdo material devido a fraude é
maior do que o risco de ndo detetar uma distor¢do material devido a erro, dado que a fraude
pode envolver conluio, falsificacdo, omissdes intencionais, falsas declaragdes ou sobreposicéo
ao controlo interno;

- obtemos uma compreenséo do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de
conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas nao para
expressar uma opiniao sobre a eficacia do controlo interno do OIC (i);

- avaliamos a adequacéo das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgacgdes feitas pelo érgédo de gestédo do OIC (i);

- concluimos sobre a apropriagéo do uso, pelo 6rgéo de gestdo do OIC (i), do pressuposto da
continuidade e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material
relacionada com acontecimentos ou condi¢cdes que possam suscitar duvidas significativas sobre
a capacidade do OIC para dar continuidade as suas atividades. Se concluirmos que existe uma
incerteza material, devemos chamar a atencdo no nosso relatério para as divulgacdes
relacionadas incluidas nas demonstracdes financeiras ou, caso essas divulgages ndo sejam
adequadas, modificar a nossa opinido. As nossas conclusdes sédo baseadas na prova de
auditoria obtida até a data do nosso relatorio. Porém, acontecimentos ou condic¢des futuras
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podem levar a que o OIC descontinue as suas atividades;

- avaliamos a apresentacéo, estrutura e contetdo global das demonstra¢@es financeiras, incluindo
as divulgacoes, e se essas demonstracdes financeiras representam as transacoes e 0s
acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentacéo apropriada; e

- comunicamos com os encarregados da governacgéo do OIC (i), incluindo o 6rgao de fiscalizagao
(), entre outros assuntos, 0 &mbito e o calendario planeado da auditoria, e as conclusdes
significativas da auditoria incluindo qualquer deficiéncia significativa de controlo interno
identificada durante a auditoria.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificacdo da concordéncia da informacgdo constante do relatério
de gestdo com as demonstracdes financeiras e a pronuncia sobre a matéria prevista no n.° 5 do artigo
27.° do Regulamento da CMVM n.° 7/2023, que concretiza o Regime da Gestédo de Ativos, (k).

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES

Sobre o relatério de gestao

Em nossa opinido, o relatério de gestéo foi preparado de acordo com os requisitos legais e
regulamentares aplicaveis em vigor e a informacéo nele constante é coerente com as demonstragfes
financeiras auditadas e, tendo em conta o conhecimento e a apreciacao sobre o OIC, néo identificamos
incorrecdes materiais. (1)

Sobre a matéria prevista no n.°5 do artigo 27.° do Regulamento da CMVM n.° 7/2023, que
concretiza o Regime da Gestéo de Ativos (k)

Nos termos do n.° 5 do artigo 27.° do Regulamento da CMVM n.° 7/2023, que concretiza o Regime da
Gestéo de Ativos, devemos pronunciar-nos sobre o cumprimento dos critérios e pressupostos de
avaliacéo dos ativos que integram o patriménio do OIC.

Sobre a matéria indicada n&o identificamos situa¢des materiais a relatar. (m)

Data, nome do ROC ou representante da SROC, n° de ROC e de registo na CMVM e assinatura
(incluir endereco profissional quando n&o conste noutro sitio do documento)

Referéncias

(@) Denominagé&o do OIC, incluindo a identificacdo da Entidade Gestora.

(b) Os titulos das demonstracdes financeiras devem ser os que a Entidade apresenta, em consonancia com o referencial
contabilistico aplicavel.

(c) Data de referéncia das demonstragdes financeiras.

(d) Quando negativo, acrescentar “negativo”.

(e) Indicar referencial contabilistico aplicavel, por exemplo, “os principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal
para... (indicar tipo de OIC)".
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No caso de haver alguma incerteza material a relatar, identificar a incerteza e fazer referéncia para o relatério de gestéo e o
anexo as demonstracdes financeiras onde a matéria é abordada.

Quando o ROC for o Fiscal Unico ou quando estiver integrado no Conselho Fiscal do OIC (se constituido sob forma
Societaria) ou da Entidade Gestora, deve eliminar-se a frase final desta secgéo (“O érgéo de fiscalizagao é responsavel pela
supervisdo do processo de preparagao e divulgagédo da informagéo financeira do OIC.”) e ajustar o titulo em consonancia
(ficando apenas “Responsabilidades do 6rgao de gestédo pelas demonstragdes financeiras”).

No caso de um OIC né&o constituido sob forma societaria ou constituido sob forma societaria e heterogerido, substituir por “O
orgdo de gestdo da Entidade Gestora € (...)" e “O 6rgéo de fiscalizagdo da Entidade Gestora é (...)".

Em toda esta secgdo devera substituir-se a expresséo “OIC” por “Entidade Gestora do OIC”, quando aplicavel.

No caso de um OIC néo constituido sob forma societaria, substituir “6rgdo de fiscalizagédo” por “6rgéo de fiscalizagdo da
Entidade Gestora”. Quando o ROC for o Fiscal Unico ou quando estiver integrado no Conselho Fiscal do OIC (se constituido
sob forma Societéaria) ou da Entidade Gestora, deve eliminar-se a expresséo “incluindo o érgéo de fiscalizagdo,”

A pronlncia sobre a matéria prevista no n.° 5 do artigo 27.° do Regulamento da CMVM n.° 7/2023 aplica-se apenas ao
relatério de auditoria as contas anuais, pelo que toda a correspondente seccéo devera ser eliminada no relatério de auditoria
as contas semestrais.

No caso de haver incorre¢des e/ou inconsisténcias materiais a relatar, o texto indicado deve ser substituido por:

“Em nossa opinido, o relatério de gestéo foi preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares aplicaveis em
vigor e a informagao nele constante é coerente com as demonstracdes financeiras auditadas e, tendo em conta o
conhecimento e a apreciacdo sobre o OIC néo identificAmos incorre¢cdes materiais, exceto quanto ao seguinte:

(descrever as incorrecdes identificadas) “

No caso de ser emitida uma opinido modificada as demonstracdes financeiras, o texto indicado deve ser substituido por:
“Em nossa opinido, exceto quanto aos efeitos (ou possiveis efeitos) da(s) matéria(s) referida na sec¢do “Bases para a opinido
com reservas” do Relato sobre a auditoria das demonstrag6es financeiras, o relatorio de gestéo foi preparado de acordo com
0s requisitos legais e regulamentares aplicaveis em vigor e a informagéo nele constante é coerente com as demonstracdes
financeiras auditadas e, tendo em conta o conhecimento e a apreciagdo sobre o OIC néo identificAmos incorre¢cdes materiais.”
Nos casos em que a verificagcao por parte do Revisor Oficial de Contas revelou matéria que devem ser chamadas a atengéo
dos destinatarios do relatorio, esta frase deve ser substituida por “Sobre a matéria indicada nao identificamos situacdes
materiais a relatar, exceto quanto ao seguinte:

(mencionar as matérias)”



